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MEDCOMTECH

Barcelona, 28 de abril de 2011

Muy Sres. Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursétil y para su puesta a
disposicion del publico, Medcomtech, S.A. presenta la siguiente Informacion Anual de cierre del ejercicio
2010.
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MEDCOMTECH
1.- CARTA A LOS ACCIONISTAS

Apreciado accionista:

Le presentamos el Informe Anual sobre los resultados de la evolucion de Medcomtech, S.A. durante el
ejercicio 2010.

El 25 de marzo de 2010, Medcomtech se convirtio en la primera Compafia espafiola independiente
especializada en la distribucion de instrumental y material médico ortopédico y reconstructivo en cotizar
en el Mercado Alternativo Bursétil (MAB), incorporandose al segmento de Empresas en Expansion. La
decision de cotizar en el MAB fue impulsar el crecimiento de la compafiia aprovechando las
oportunidades de expansion del sector, ademés de potenciar el prestigio, notoriedad e imagen de marca
de Medcomtech.

Un afio después de su incorporacion, Medcomtech contintia enfocando su estrategia hacia la distribucion
de productos tecnologicamente avanzados en las areas de ortopedia, traumatologia y neurocirugia en
Espafia y Portugal y prepara su entrada en el mercado ltaliano.

Desde el punto de vista econémico, Medcomtech consolida su modelo de crecimiento en Espaia y
Portugal. El importe neto de la cifra de negocio de la Compaiiia en el ejercicio 2010 alcanz¢ la cifra de
12,3 millones de euros, registrando un incremento de facturacion en el ejercicio 2010 del 21,3%. A finales
del ejercicio 2010, Medcomtech presenta un EBITDA, calculado como el resultado de explotacion més las
dotaciones para amortizaciones de inmovilizado y para insolvencia, de 2,54 millones de euros y un
margen EBITDA de 20,7%.

Desde el punto de vista de modelo de negocio, la Compafiia prosigue con su mision de estar a la
vanguardia a nivel mundial de la innovacion y mejora de los productos de cirugia Ortopédica,
Traumatoldgica y de Columna para cumplir el compromiso con sus clientes de aportar los mejores
instrumentales y materiales en cada una de sus lineas de negocio. En este sentido, Medcomtech ha
incorporado dos nuevos proveedores a su cartera

e Pan Medical Ltd, compafia del Reino Unido fabricante de una linea de Cifoplastia, y que
comercializa el producto denominado Inter V, con el fin de sustituir a la empresa coreana TIM
Medical Co., Ltd con su producto Balex.

o Eden Spine, Empresa americana fabricante de un dispositivo interespinoso que recibe el
nombre de Wellex™ que completa y mejora la cartera de productos dedicados a la columna.

Wellex™



Medcomtech confia en que ambos pRAEE Fesporddrdn @M preocupacion del sector sanitario de
buscar soluciones y productos de cirugia traumatologica que mejoren tanto el bienestar y calidad de vida
para los pacientes, como la fiabilidad y disminucion del tiempo dedicado a cada intervencion quirdrgica.

Medcomtech contara a partir de ahora con 17 proveedores aumentando de esta manera su nivel de
diversificacion.

Tras un afio tan intenso como 2010, la Compaiiia afronta 2011 con el reto de su expansion internacional,
en el plazo aproximado de un mes sera una realidad el proyecto de expansion e implantacion en ltalia. La
Compania sera Medcomtech Italia srl, subsidiaria de Medcomtech Espaiia al 100%.

La Compariia estima que durante el afio en curso se incorporen a la nueva Medcomtech ltalia, nuevos
productos destinados a las diversas patologias.

Medcomtech continta trabajando para seguir proporcionando productos pioneros, innovadores y de gran
calidad, con el objetivo de responder a las necesidades de los profesionales médicos y en consecuencia
las necesidades de los pacientes, contribuyendo a la salud y bienestar de las personas.



MEDCOMTECH

2. INFORME DE SEGUIMIENTO EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y AL PLAN DE NEGOCIO

A. Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacioén se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre 2009 y 2010 (Real) junto con la cuenta de pérdidas y ganancias proyectada para el ejercicio
2010 y revisada en el hecho relevante del pasado 27 de septiembre de 2010 de presentacion de los
resultados semestrales (2010 E):

Importe neto de la cifra de negocio 10.144,7 100,0%| 16.040,7 100,0% 123024 100,0%
Aprovisionamientos 34854 -344%| - 56143 -350% 46659 -37,9%
MARGEN BRUTO 6.669.3 656% | 10.4264 650% 7.636,6  62,1%
Gastos de personal 1.838,7 -18,1% | - 36894 -23,0% 24311 -198%
Otros gastos de explotacion 22227 -219% |- 32081 -20,0% 2.566,7 -20,9%
Amortizacion del inmovilizado 2534 - 2992 3747
Deterioro y resultado por enajenaciones del 133 R 369
inmovilizado ' '
RESULTADO DE EXPLOTACION 23312 3.229.7 22211
Margen de explotacion (en % del importe neto de
Ia cifra de negocio) 23,0% 20,1% 18,1%
RESULTADO FINANCIERO || 5304 - 3311 431,0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.800,8 2.898,6 1.796,2
Margen bruto (en % del importe nefo de la cifra
de negocio) 17,8% 18,1% 14,6%
Impuesto sobre beneficios 528,2 - 869,6 306,1
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS e bl i
RESULTADO DEL EJERCICIO | 1.272,6 20290 1.490,1
Margen neto (en % del importe neto de la cifra de
negoc:o) 12,5% 12,6% 12,1%
EBITDA | | 2.790,8 3.528,9 254881
Margen EBI TDA (en % del lmporte neto de la
cifra de negocio) 27,5% 22,0% 20,7%

Durante este ejercicio 2010 la Compaiiia ha incrementado su facturacion un 21,3%. Este incremento se
produjo en cada division y fue particularmente notable en la division de Extremidad Inferior (division
destinada a la comercializacion de productos reconstructivos de rodilla y cadera) si bien no alcanzé la
estimacion (E) para 2010. Esta desviacion obedece a la disminucion del nimero de cirugias en el
contexto de ralentizacion de la economia en el segundo semestre del afio 2010; todas las divisiones se
vieron afectadas, si bien la division de Traumatologia en menor medida.



Columna (*) 5.195,6
Traumatologia 2911,0
Extremidad inferior (**) 14746
Eion:aterialeg
(*) incluyendo cifoplasti

(*) Extremidad Inferior : division desti ala ializacion de p ivos de rodilla y cadera

A finales del ejercicio 2010 Medcomtech presenta un EBITDA, calculado como el resultado de explotacion
més las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado y para insolvencia, de 2,54 millones de euros y
un margen EBITDA de 20,7%. Con respecto al margen EBITDA proyectado en el Documento Informativo,
disminuye en 1,3 puntos porcentuales con respecto a la prevision, debido en gran medida al coste de
aprovisionamientos estimados, que se plantearon menos elevados.

La rentabilidad se ha visto afectada por la disminucion en el presupuesto adjudicado en el Ultimo
semestre del afio.

En este mismo periodo, Medcomtech ha mantenido estable su resultado del ejercicio al 12% del importe
de la cifra de negocio.

B. Balance de situacion
A continuacion se muestran los balances de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre 2009 y 2010 (Real)
junto con el balance proyectado y revisado para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 (2010 E),
publicado en el hecho relevante del pasado 27 de septiembre de 2010 de presentacion de los resultados
semestrales para 2010.

1) Activo

IV

ACTIVONO CORRIENTE : ol 24567 1

Inmovilizado intangible 84,6 846 66,7
Inmovilizado material 1.235,4 2.059,1 22127
Inversiones financieras a largo 13,0 13,0 1.351,0
Activos por impuesto diferido - 197,9
ACTIVO CORRIENTE 173578 8B9%| 181656 826%
Existencias 32648 29.7% 51624 26,5% 6.659,1 30,3%
Deudores comerciales y otras 5.763,6 52,5%] 9.1134 46,7%) 107113 48,7%
Inversiones financieras a corto 3959 2.797,2 638,5
Periodificaciones a corto plazo 536 84,8 437
Efectivo y otros activos 173,7 200,0 1129

TOTALACTVO | || 109846 100,0%| 195145 100,0%| | 21.9939 100,0%




MEDCOMTECH
a. Activo no corriente

Medcomtech trabaja con productos para cirugia ortopédica y traumatologia de tecnologia muy avanzada
y que requieren un instrumental de uso exclusivo. El instrumental se pone a disposicion de los clientes y
es en todo momento propiedad de la Compaiia. En Inmovilizado material, Medcomtech sigue el criterio
de reconocer como utillaje aquellos instrumentales y de contabilizarlos por su precio de adquisicion neto
de la correspondiente amortizacion acumulada. Las altas ocurridas en el inmovilizado en el ejercicio 2010
corresponden principalmente a la compra de aquellos instrumentales, motor del crecimiento del negocio
de la Compainia.

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado es el siguiente (en euros):

Coste: 95.886,27 1.002,00 - 96.888,27
Propiedad industrial 205,28 - - 205,28
Aplicaciones informaticas 95.680,99 1.002,00 - 96.682,99
Amortizacion Acumulada -11.290,33 -18.849,97 - -30.140,30
Inmovilizado Intangible, Neto 8459594  -17.847,97 - 66.747,97
Coste: 2.043.536,24  1.370.004,14 -84.44312  3.329.097,26
Instalaciones técnicas - 14.400,04 - 14.400,04
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  1.590.405,55 819.718,54 - 2410.124,09
Equipos procesos de informacion 37.167,66 20.219,01 - 57.386,67
Elementos de transporte 398.672,63 330.733,74 -84.443,12 644.963,25
Otro inmovilizado material 17.290,40 184.932,81 - 202.223,21
Amortizacion Acumulada -808.106,67  -355.826,73 47.524,30  -1.116.409,10
Inmovilizado Material, Neto 1.235.42957  1.014477,41 3691882  2.212.688,16

La Compafiia ha llevado a cabo un incremento importante en inmovilizado material, concretamente en
instrumentales, con el objetivo de ganar en flexibilidad y calidad de servicios a sus clientes.

b. Activo corriente

Medcomtech trabaja con la mayoria de sus proveedores bajo exclusividad con el compromiso de comprar
cantidades minimas de productos.

La modalidad de suministros sucesivos a los centros hospitalarios, tal como se describe en el apartado
1.6.7.3 del Documento Informativo de Incorporacion, requiere que Medcomtech mantenga un depdsito de
productos sanitarios en los quiréfanos de los centros hospitalarios y le obliga por lo tanto a mantener un
almacén propio importante.

El saldo de las existencias a 31 de diciembre 2010 representaba 198 dias de la facturacion neta del
ejercicio 2010. La Compaiiia estimaba mantener el mismo niimero de dias que en el afio 2009, tal como
queda reflejado en el Documento Informativo de Incorporacion al MAB. Estas previsiones no se han
cumplido debido a la disminucion de la actividad en el segundo semestre del afio.
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La Compaiiia sufre importantes retrdBG6ESR lo§°paGoE B& bhrte de las distintas administraciones
sanitarias. Considerando que gran parte de las ventas repercuten un IVA del 7%, el saldo a 31 de
diciembre 2010 supone un periodo medio de cobro de 342 dias. En las previsiones publicadas en el
Documento Informativo se estimaba un periodo medio de cobro igual que el afio 2009, este retraso se
debe principalmente a la demora por parte de los organismos piblicos en hacer efectivo el pago.

2) Patrimonio neto y Pasivo

a. Patrimonio Neto

PATRIMONIO NETO 31244 284% 127420 65,3% 118918 54,1%
Fondos propios 34244 28,4% 12.742,0  653% 11.891.8  541%
Capital 61,6 87,6 88,0

Prima de emision 3735 9.176,0 9.275,7
Reservas 1.416,7 1.4494 1.574,0
(Acciones y participaciones en

patrimonio propias) - - -536,0
Resultado del ejercicio 1.272,6 2.029,0 1.490,1

El pasado 25 de Marzo de 2010 se ha producido la admisién a cotizacion en el MAB de la totalidad de las
acciones de la Compaiiia. La incorporacion se produjo mediante una Oferta de Suscripcion de acciones.
Los recursos obtenidos se han invertido en productos financieros sin riesgo con el fin de rentabilizar estas
cantidades hasta el momento en que sean utilizadas en los proyectos para los que se han obtenido. A 31
de diciembre 2010, la Compariia conserva 1,9 millones de euros en inversiones financieras.

b. Pasivo

PATRIMONIO NETO i | 31244 28,4% 11742,0 65,3%| 11.891,8 :54,1%
PASIVO NO CORRIENTE | j 22727 20,7%| | 25665 || 13.2% 24354 9,7%
Deudas a largo plazo 2.231,0 25248 2.076,0
Pasivos por impuesto diferido 41,7 417 59,4
PASIVO CORRIENTE | ; 5575 || 50,9%] | 412080 216%| 79668 | 36.2%
Deudas a corto plazo 3.330,5 1.788,9 51743
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.257,0 24171 27926
TOTAL PATR]MONIO NFTO'Y PASIVO 110.984,6 100,0%| 19.5145 = 100,0% 21,9939 10@.0%

El incremento de la deuda financiera de la Compaiiia viene dado por un préstamo de 1.240.000 euros
otorgado por la Empresa Nacional de Innovacion, S.A., que tiene un vencimiento Gnico al 30 de
septiembre de 2012, y por una ampliacion del crédito por parte de las entidades financieras.
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3) Estado de Flujos de BRERCONMITECH

El fluo de efectivo de las actividades de explotacion suma ajustes al resultado en concepto
principalmente de amortizacion del inmovilizado, correcciones valorativas por deterioro, resultados por
bajas y enajenaciones del inmovilizado, gastos financieros y variacion del valor razonable en instrumentos
financieros.

La mayor parte del negocio de la Compafiia esta representado por ventas a hospitales plblicos y, al igual
que el resto de empresas que operan en el sector plblico sanitario, Medcomtech sufre retrasos en los
pagos de las distintas administraciones sanitarias.

Esta situacion provoca un desequilibrio del capital circulante y necesidades recurrentes de financiacién.
Precisamente la operacion propuesta de incorporacion al MAB-EE perseguia, entre otros objetivos, captar
recursos suficientes que permitan reforzar la estructura financiera de la Compaiia.

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Estado de Flujos:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 15493 -2.790,3 -5.663,8
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.800,8 2.898,6 1.796,2
Ajustes al resultado 975,0 619,3 667,9
Cambios en el capital corriente -3.614,2 -5.118,5 -7.158,7
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -710,9 118971 9692
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION il -367,1 -3.524,2i il s2.?§3,4;
Pagos por inversiones -367.5 -3.524,2 -3.062,3
Cobros por desinversiones 05 E 3289
FLUJOS DE gFEGT IVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.631,01 6.340,9 83366
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 270,1 7.588,6 6.691,0
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.366,9 -1.247,7 16455
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2193 26,3 60,7

El estado de los flujos de efectivo demuestra el uso que la Compaiiia esta haciendo de los recursos
captados a raiz de su incorporacion al MAB y que son, principalmente, financiar sus necesidades de
circulante consecuente con el crecimiento de la cifra de negocio e invertir en instrumentales, motor de su
crecimiento.
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MEDCOM TECH, S.A,

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2010
junto con el informe de auditoria

de cuentas anuales
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MEDCOM TECH, 5.A.

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2010
junto con el informe de auditoria

de cuentas anuales

BDO Auditores 5.1., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, ura compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BOO es {a marca comercial utilizada por toda la red BDC y para todas sus firmas miembro.
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FORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES -~~~ =

BDO Auditores $.L., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unide y forma
parte de la red internacional 800 de empresas independientes asociadas.

8DO es la marca camercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.




Tet: +34 932 003 233 San Elias 29-35, 8*
B D Fax: +34 932 018 238 08006 Barcelona
e www,bdo.es Espaiia

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A., que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica
en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con et marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion,

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
MEDCOM TECH, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resuttados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

3. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2010, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de (a Sociedad.

BD Al‘lditores, S.L.
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BDO Auditores 5.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditeres de Cuentas n® $1.273 es una sociedad {imitada espafiola, es miembro de BOO International
Limited, una compadia limitada por garantia del Reino Unido y ferma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14,413 Seccidn 8* Folio 201, Hoja n® M-238188 {Inscripcion 1%) CIF: 8-82387572
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Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejercicio 2010

MEDCOM TECH. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y DE 2009

{Expresados en euros)

ACTIVO NO.CORRIENTE i 00 13,828.339,31 71 11,332.997,06
Inmovilizado intangible Nota § 66.747,97 84,595,94
Patentes, licencias, marcas y similares 31,12 51,65
Aplicaciones informaticas 66,716,835 84.544,29
Inmeoevilizado material Nota 6 2.212.688,16 1.235.429,57
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.212.688,16 1.235.429,57
Inversiones financieras a largo plazo 1.351.031,52 12,971,535
Otros activos lnancieros Notas 8.1 y 8.2 1.351.031,52 12.971,55
Activos por impuesto diferido Nota 16 197.871,66 -
ACTIVO CORRIENTE -~ 18.165.609,38 - "1 0,651.549,33 ©
Existencias Nota 14 6.659.086,92 3.264.843,59
Comerciales 6.659.086,92 3.264.843,59
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.711.349,04 5.763.578,13
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 10.313.206,96 5.740.711,03
Activos por impuesto corriente Nota 16 273.728,20 -
Otros créditos con las Administracioncs Pablicas Nota 16 124.413,88 22.867,10
Inversiones financieras a corto plazo 638.545,41 395,863,406
Valores representativos de deuda Nota 8.1 - 322.981,80
Oftros activos financieros Notas 8.1 y 8.2 638.545,41 72.881,66
Periodificaciones a corto plazo 43.697,88 53.613,52
Efectivo y otros actives liquides equivalentes Nota 8 112,930,13 173.650,63
Tesoreria 112.930,13 173.650,63
TOTAL ACTIVO 7 21.993.948,69 1098454639




e e

B

= e e e,

Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Fjercicio 2010

MEDCOM TECH, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y DE 2009
(Expresacos en euros)

PATRIMONIO NETO &2
Fondos propios

Capitai
Capital escriturado

Prima de emision
Reservas

Legal y estatutarias
Otras Rescrvas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)

Resultado del ejercicio
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financicros

Pasivos por impuesto diferide
PASIVCG CORRIENTE

Deudas a corte plazo

Deudas con entidades de crédilo
Acreedores por arrendamienio financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cugntas a pagar
Proveedores

Acrecdores varios

Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivo por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones POblicas

Nota 13.1

Nota 13.2

Nota 13.3

Nota 13.4

Nota 9.1.1
Notas 7y 9.1.1
Nota 11
Nota 9.1.2

Nota 16

Nota 9.1.1
Notas 7y 9.1.1
Nota 11
Nota 9.1.2

Nota 9.1
Nota 9.1
Nota 9.1
Nota 16
Nota 16

11,891,753,34

11.891.753,34

88.018,22
88.018,22

9,275.673,55
1,574.029,91

139.280,73
1.434.749,18
(536.034,32)

1.490.065,98

2.135.352,74

2.075.953,80
517.075,31
311.492,32
7.386,17
1.240.000,00

59.398,94

CE7.966.842,61

5.174.268,41
4.993.120,17
130.060,76
51.087,48

2.792.574,20
2.307.506,10
327.963,60
43.420,24

113.684,20

3.124,405,94 -

3.124,405,94

61.603,96
61.603,96

373.497.25
1.416,699,79

12.020,24
1.404.679,55

1.272.604,94
2.272.629,711

2.230.961,74
551.480,46
145.985,64
133.495,64
1.400.000,00

41.667,97

© 5,587,510,74

3.330.460,85
2.653.190,25
77.270,60

600.000,00

2.257.049,89
1.323.059,26
177.641,73
292.864,95
310.938,46
152.545,49

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

7 10.984.546,39
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

MEDCOM TECH, S.A.

{Expresados en euros)

Importe neto de Ia cifra de negocio
Yentas netas
Prestaciones de servicios

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacitn

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de
provisioncs por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultado por

enajenaciones del inmovilizado
Resultados por cnajenaciones y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Otros ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financieros de terceros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Nota 23

Nota 17.a

Nota 17.b

Nota 8.2

Notas 5y 6

Nota 0

Variacion de valor razonable en instrumentos

financieros
Cartera de negociacion y otros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERQ -+ i

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOQS it

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENT
DE OPERACIONES CONTINUADAS =

Nota 11

Nota 16

12.302.449,94
12.302.449,94

{(4.665.885,74)
{4.665.885,74)

(2.431.078,70)
(1.969.255,95)
(461.822,75)

(2.566.740,01)
(2.586.842,03)
(27.837,36)
53.224,68
(5.285,30)
(374.676,70)

(36.918,82)
(36.918,82)

212,227,149,97

(384.565,33)
(384.565,33)

75.021,99
75.021,99

(121.445,68)

(430.989,02)

01,796,160,95

(306.094,97)

490.065,98 -

10,144.673,36
10.144.673,36

(3.485.439,41)
(3.485.439,41)

(1.838.663,17)
(1.552.996,24)
(285.666,93)
(2.222.687,54)
(2.012.801,06)
(3.665,09)

(206.221,39)

(253.374,13})

(13.320,27)
(13.320,27)

©2.331.188,84 -

30,71
30,71
(445.336,43)
{445.336,43)
(74.159,24)
(74.159,24)

(10.963,20)

(530.428,16)

1.800.760,68

(528.155,74)

127260494

O DEL EJERCICIO 7 -

1.490.065,98

1.272.604,94
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MEDCOM TECH, 8.A,

ESTADOS DE FLUJOS PE EFECTIVQO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVODELAS 7+ 00 i
ACTIVIDADLES DE EXPLOTACION -

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

Amottizacién del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Ingresos financieros

Gastos financicros

Variacion del valor razonable en instrumentos financicros
Otros ingresos y gasios

Cambios en el capital corriente
Existencias

Deudores y ofras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros flujos de efective de las actividades de explotacién
Pago de intereses

Cobro de intereses

Pagos por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS - -
ACTIVIDADES DE INVERSION -

Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Oftros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVODE LAS ...
ACTIVIDADES DE FINANCIACION -

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio

Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero

Emisién
Deudas con entidades de crédito
Otras

Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Otras

AUMENTO/DISMINUCION NETA -
DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(5.663.839,80) ©

1.796,160,95

667.914,18
374.676,70
(53.224,68)

36.918,82

384.565,33
(75.021,99)

(7.158.682,95)
(3.394.243,33)
(4.620.818,03)
9.915,64
846.462,77

(969.231,98)
(384.565,33)

(584.666,65)

‘@r3asizy)

(3.062.277,82)

(1.002,00)
(1.151,707,30)
(1.909.568,52)

328.826,60
328.826,60

833657052

6.691.045,75
7.230.953,52
(539.907,77)

1.645.524,77

4.436.442,73
3.196.442,73
1.240.000,00

(2.790.917,96)
(890.917,96)
(1.900.000,00)

S omosn

173.650,63
112.,930,13

(1.549.26021)
1.800.760,68

974.995,50
253.374,13
206.221,39
13.320,27
(30,71)
445.336,43
74.159,24
(17.385,25)

(3.614.114,39)
(2.105,66)
(3.582.876,95)
(53.613,52)
24.481,74

(710.902,00)
(445.336,43)

30,71
(265.596,28)

(367.060,79)

(367.524,79)
(75.090,00)
(227.458,69)
(64.976,10)

464,00
464,00

- 1.636.985,38

270.075,91
270.075,91

1.366.909,47
2.741.090,87
741.090,87
2.000.000,00
(1.374.181,40)
(1.268.581,40)
(105.600,00)
(279.335,62) -

452,986,25
173.650,63
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MEDCOM TECH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2010

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

MEDCOM TECH, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Barcelona el 23 de
mayo de 2001. Su domicilio actual se encuentra en Calle Duque de Sesto, n° 30, 1° A de
Madrid.

La empresa desarrolla su actividad en las oficinas situadas en Viladecans Business Park,
Edificio Brasil, en la calle Bertran y Musito 83- 85, Viladecans (Barcelona).

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB).

b) Actividad

La actividad principal desarrollada por la sociedad es la de comercio al mayor de instrumentos
médicos y ortopédicos.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada

afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2010, se indicara para simplificar "ejercicio 2010".

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las parfidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademés de
las cifras del ejercicio 2010 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
gjercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacién de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos estados
se presentan de forma agrupada, presentdndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

¢) Responsabilidad de Ia Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida Gtil de los activos
no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener Iugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2010 y 2009, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

Base de reparto:

Beneficio obtenido en el gjercicio 1.490.065,98 1.272,604,94
1.490,065,98 1 001,272.604,94
Pistribucion a:
Reserva legal - 127.260,49
Reservas voluntarias 1.490.065,98 1.145.344,45
I 1,490,065,08 0 1.272.604,94

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboraciéon de sus
Cuentas Anuales para el gjercicio 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este
el precio de adquisicidon o el coste de produccién, minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada, en el caso de que tengan vida 1til definida, y por las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la
propiedad industrial, as{ como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan lincalmente durante su vida util, a razén de un 10% anual y son objeto de
correccidn valorativa por detertoro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un
20% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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b) Inmovilizade Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adguisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas,

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacidon o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida til estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 10 10
Utillaje 5-15 20 - 6,67
Mobiliario 10 10
Equipos informéticos 20-25 5-4
Elementos de transporte 10 10
Otro inmovilizado material 10-15 10 - 6,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen

como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econdmicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, €ste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.
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Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares,

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos del ejercicio
en que se incurre ¢n ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden segun su

naturaleza.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3. Pasivos financieros mantenidos para negociar

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.
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Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de inferés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, s¢ valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continfan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2010, se ha estimado

en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden, basicamente, a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, que comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un
mercado activo, y para los que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos v Pasivos Financiergs Mantenidos para Negociar

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:
a) Se adquirié/emitié con el proposito de vendetrlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el

valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desemboisado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
e) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segin el método del Precio Medio Ponderado.
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f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando un tipo de cambio fijo determinado por la Sociedad.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en ¢l ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que [a empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza ¢! valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos
diferidos no registrados en ¢l balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
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i) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter genetal, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracidén posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

i) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicidén por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2010 es el siguiente:

Coste:

Propiedad industrial 205,28 - 205,28

Aplicaciones informéticas 95.680,99 1.002,00 96.682,99
. 95,886,27 T 1,002,000 00000 96,888,27

Amortizacién Acumulada:

Propiedad industrial (153,63) (20,53) {174,16)

Aplicaciones informaticas (11.136,70) (18.829,44) (29.966,14)

1 (11:290,33) 5 (18.849,97)

CO(T8479
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2009 es el siguiente:

Coste:

Propiedad industrial 205,28 - - 205,28

Aplicaciones informéaticas 20.590,99 75.090,00 - 95.680,99

120,796,275 75,890,000 LS 95,886,270

Amortizacién Acumulada:

Propiedad industrial (133,113 (20,52) - (153,63)

Aplicaciones informéticas (12,117,21) {(3.732,76) 4.713,27 (11.136,70)
T(12250,32) 0 (3.753,28) o 4713,27 0 (11,290,33)

Tnmovilizado Intangible, Neto -~ 854595 7133672 471327 7 8459594

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

Aplicaciones informaticas 2.120,99 2.120,99

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado intangible, 67.080 euros (67.080 euros en el
ejercicio anterior) se mantienen bajo contratos de arrendamiento financiero. Este inmovilizado
garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado arrendamiento.
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2010 es el siguiente:

Coste:
Instalaciones técnicas

Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario

Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas

Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario

Equipos proceso de informacién
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

Inmovilizado Material, Neto

(84.443,12)

(84.443,12) -

47.524,30

47.524,30

14.400,04
2.410.124,09
57.386,67
644.963,25
202.223,21

3.329,097,26 -

(144,00)
(930.136,81)
(34.396,99)
(133.849,41)
(17.881,89)

(1.116.409,10)

- 14.400,04
1.590.405,55 819.718,54
37.167,66 20.219,01
398.672,63 330.733,74
17.290,40 184.932,81
12.,043.536,24 71:370.004,14
- (144,00)
(640.789,92)  (289.346,89)
(28.121,22) (6.275,77)
(124570,62)  (56.803,09)
(14.624,91) (3.256,98)
77(808.106,67) - (355.826,73)
N 1235,429,57 1 1.014.177,41

(36.918,82)

2.212.688,16

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2009 es el siguiente:

Coste:

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario

Equipos proceso de informacidn
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario

Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Tnmovilizado Material, Neto

1.394.182,62
37.672,66
431.004,17
17.290,40

-1.880.149,85

(462.011,34)
(30.439,38)
(90.896,47)
(13.042,06)

1 (596.389,25)

+71.283.760,60

196.222.93
540,00

11196,762,93.

(205.047,18)
(8.034,64)
(34.871,66)
(1.667,37)

(249.620,85) :

(52.857,92)

(21.156,59)
(21.156,59)

7.836,32

7.836,32

(13..32.0,2.7)' sl

(1.045,00)
(11.174,95)

7(12.219,95) -

26.268,60
10.352,80
(6.638,81)

84,52

17.847,16

30.067,11"

1.590.403,55
37.167,66
398.672,63
17.290,40

:2.043.536,24

{640.789,92)
(28.121,22)
(124.570,62)
(14.624,91)

(808.106,67)

1.235,429,57
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Elementios totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste:

Utillaje 112.025,71 46.307,62
Equipos proceso de informacién 23.323,56 12.139,53
Otro inmovilizado material 10.782,48 7.650,73

146,131,75 =2 000 66,137,88

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material, 675.483,25 euros se mantienen bajo
contratos de arrendamiento financiero (383.090,60 euros en el ejercicio anterior). Este
inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado arrendamiento.

Otra informacion

Las bajas de elementos del inmovilizado material habidas por en el gjercicio, bien sea por
enajenacion o por cualquier otra causa, han supuesto una pérdida de 36.918,82 euros (una
pérdida de 13.320,27 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos financieros (la Sociedad como arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero:

pra;
Aplicaciones informaticas 67.080,00 1.922,07
Inmovilizado Intangible = =TT 067,080,000 TI1.922,07
Elementos de transporte 644.,963,25 14.730,66
Otro inmovilizado 30.520,00 888,26
Inmovilizado Material .~~~ = i 675,483,250 15.618,92
Total S 74286325 17.540,99

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcién de compra cuando no existen dudas razonables sobre su ejercicio.
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El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del gjercicio es el
siguiente:

Importe total de los pagos futuros minimos

al cierre del ejercicio 518.497,88 239.120,49
(- Gastos financieros no devengados 76.944,80 15.864,25
Valor actual al cierre del gjercicio 441.553,08 223.256,24
Valor de la opcién de compra 15.618,92 9.041,69

El detalle de los vencimientos de los contratos de arrendamiento financiero es ¢l siguiente:

Hasta un afio 168.921,76 88.176,61 130.060,76 77.270,60
Entre uno y cinco afios 349.576,12 150.943,88 311.492,32 145.985,64
518,497,887 239.120,40 T '441.553,08 22325624

7.2) Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendatario)

E!l cargo a los resultados del ejercicio 2010 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 186.553,95 euros (102.509,59 euros en el gjercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:

Ejercicio 2010
Hasta 1 afio 170.335,92
Entre uno y cinco afios 681.343,68

1 851.679,60.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

1/12/201

Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento (Nota 8.1) 1.298.615,55 -

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 52.415,97 12.971,55

Total =i e ] 351.031,52 e T2.971,58
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El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

31/12/2010 0 31/12/2009 50 31712/2010 S 311212000

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias: - 112.930,13  173,650,63
Efectivo y otros activos liquidos - - 112,930,13  173.650,63

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento (Nota 8.1)

322.981,80 571.324,55 -

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) - - 10.380.427,82 5.813,592,69

322,981,80 - 11.064.682,50 - 5.987.243,32 -

Tota'l !

8.1) Inversiones Mantenidas hasta ¢l Vencimiento

Al 31 de diciembre de 2010, corresponden en su mayoria a imposiciones a plazo. Existe un
saldo pignorado en garantia de pélizas de crédito por importe de 257.300 euros (160.000,00
euros en el ejercicio anterior).

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es Ia siguiente:

Créditos por S
operaciones comerciales

Clientes terceros - 10.313.206,96 - 5.740.711,03

Total créditos por

operaciones comerciales ik 10313206,96 o 5.740.711,03

_Crédltns por. :
operaciones no comeruales "'

Cuenta corriente con partes

vinculadas (Nota 21.1) - 65.100,00 - 65.100,00
Fianzas y depdsitos 52.415,97 2.120,86 12.971,55 7.781,66
Total créditos por

operaciones no comerc:ales":' ST 82.418,97: . 67.220,86 12971,55 72,881,660

Total = I L 82 418,97 10.380.427,82 12.971,55 - '5,813.592,69
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2010, segiin el detalle adjunto:

Créditos por operaciones.
comerciales o

Clientes (210.671,26) (157.446,58) 210.671,26 (157.446,58)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el gjercicio 2009, seglin el detalle adjunto:

Créditos por operaciones comereciales -

Clientes (4.449,87) (206.221,39) (210.671,26)

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del gjercicio 2010 es el
siguiente:

Inversiones 438.545,41 - -~ 1.298.615,35 - 5241597  1.989.576,93
financieras
Otros activos 638.545,41 - - 1.298.615,55 - 5241597  1.989.576,93

financieros

Deudorces comerciales

y otras cucntas a 10.313,206,96 - - - - - 10,313.206,96
cobrar

Clientes por ventas y

prestaciones de 10.313.206,96 - - - - - 10.313.206,96
servicios

Efectivo y otros
activos liquidos 112.,930,13 - - - - - 112,930,13

Total 00 11.064.682,50 0 L ST 1,298,618,56 0 h T B2,.415,97 0 12.415.714,02
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Débitos y partidas a pagar (Nota 9.1) 828.567,63 697.466,10  1.240.000,00 1.400.000,00

Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:
Mantenidos para negociatr (Nota 11) - - 7.386,17 133.495,604

Total 0 s - .828.567,63 - 697.466,10 - .1,247.386,17 - 1,533.495,64 -

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a pagar (Nota 9.1) 5.123.180,93  2.730.460,85 2.678.890,00 2.393.565,94

Pastvos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
Mantenidos para negociar (Nota 11) - - 51.087,48 -

TFotal it T e 5 193 180,93 2,730.460,85 - 2.729.977,48 © 2.393.565,94

9.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su defalle a 31 de diciembre de 2010 y 2009 se indica a continuacion, eoros:

Por operaciones comercialess = 0000 IR T R e T

Proveedores - 2.307.506,10 - 1.323.059,26
Acreedores - 327.963,66 - 177.041,73
Total saldos por . il Lo

operaciones comereiales .~ 2.635.469,76 1.500.700,99..
Por operaciones no.

comerciales: '

Deudas con entidades

de crédito (Nota 9.1.1) 828.567,63 5.123.180,93 697.466,10 2.730.460,85
Otras dendas (Nota 9.1.2) 1.240.000,00 - 1.400.000,00 600.000,00
Personal (remuneraciones

pendientes de pago) - 43.420,24 - 202.804,95

Totalsaldos por ..~
operaciones no comerciales

©2.068.567,63°° 5.166.601,17 - 2,097.466,10 3.623.325,80

‘Total Débitos y - -

‘partidas a pagar. - 2.068.567,63 . 7.802.070,93)  2.097.466,10 5.124.026,79
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9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2010 se indica a
continuacion, en euros:

LArg
Préstamos 376.028,15 517.075,31 893.103,46
Pélizas de crédito 3.958.771,64 - 3.958.777,64
Deudas por leasings 130.060,76 311.492,32 441.553,08
Efectos descontados 658.314,38 - 658.314,38
S U 123,180,93 500 0 828.567,63 0 i 5,.951.748,56

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2009 se indica a
continuacién, en euros:

rg
Préstamos 343.896,23 551.480,46 895.376,69
Pélizas de crédito 2.054.196,28 - 2.054.196,28
Deudas por leasings 77.270,60 145.985,64 223.256,24
Efectos descontados 255.097,74 - 255.097,74
L 2730,460,85 1697.466,10 . 3.427.92695

Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene poélizas de crédito concedidas con un limite
total de 4.174 miles de euros (2.255 miles de euros en el ejercicio anterior), cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 3.958.777,64 euros (2.054.196,28 euros en
el ejercicio anterior).

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene polizas de descuento de efectos concedidas con
un Hmite total que asciende a 1.535 miles de euros (595 miles de euros en el ejercicio
anterior), cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 658.314,38 euros
{255.097,74 euros en el gjercicio anterior),

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

2011 - 346.181,15
2012 428.445,55 233.215,34
2013 219.817,13 86.633,45
2014 138.438,92 31.436,16
2015 41.866,03 -

CieiTetal v R 808 5677,63
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9.1.2) Otras Deudas

Al 31 de diciembre de 2009, figuraba un préstamo de 2.000.000 euros con la sociedad
Inversiones KOA 2007, S.L., de dicho préstamo un importe de 1,900.000 euros ha sido
pagade anticipadamente en 2010 y 100.000 euros se han compensado mediante una
ampliacion de capital por compensacion de créditos (ver nota 13.1).

Al 31 de diciembre de 2010, figura un préstamo que la Sociedad contraté con fecha 9 de
septiembre de 2010 por importe de 1.240 miles de euros con la sociedad Empresa Nacional de
Innovacion S.A con la finalidad de financiar ciertos gastos incurridos en la salida al Mercado
Alternativo Bursatil, que tiene un vencimiento Unico al 30 de septiembre de 2012. El primer
afio el tipo de interés es cero por ciento, dado que existe una clausula de bonificacion para el
primer afio si la Sociedad acredita su incorporacién al MAB, el resto del periodo el tipo de
interés es Euribor a un afio + 1,5.

NOTA _10. INFORMACION SOBRE__LOS APLAZAMIENTOS DE _PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de que el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de diciembre de 2010 no
acumula un aplazamiento superior al plazo legal.

NOTA 11. DERIVADOS

Los instrumentos derivados principales mantenidos por la Sociedad y clasificados en el
pasivo, se detallan a continuacién;

SWAP  Tipo interés 3.500.000,00 31/12/2009 31/12/2011 51.087,48 75.902,72
SWAP  Tipo interés 1.000.000,00 23/03/2008  25/03/2013 7.386,17 57.592,92
CTofal I 4.500.000,00 - - 58.473,65 1 133.495,64

El importe total registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 ha
ascendido a un ingreso de 75.021,99 euros (un gasto de 74.159,24 euros en el ejercicio
anterior).

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha contratado diversos derivados de tipo de cambio con
el objetivo de minimizar el impacto de las variaciones de tipo de cambio. A 31 de diciembre
de 2009 la Sociedad no mantenia ning(in contrato.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e e i i e el

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio y tipo de interés).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicién maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad en funcidon de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.

La Sociedad no tiene una conceniracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

12.2) Riesgo de Liquidez

La Sociedad obtiene un periodo medio de cobro elevado debido, principalmente, a las ventas
realizadas a los clientes que pertenecen al sector publico sanitario. No obstante, la Sociedad no
se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al mantenimiento de
suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas necesarias en sus
operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiacion, la Sociedad acude a
factoring sin recurso, descuento de efectos, pélizas de crédito y préstamos.

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad se presta una
atencién permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar
crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus caracteristicas.

12.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad estd expuesta a un riesgo de tipo de cambio, dado que adquiere
aprovisionamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efectian en dolares
estadounidenses. Por ello, la Sociedad sigue una politica de aseguramiento de la gran mayoria
de sus compras en ddlares estadounidenses, por lo que realiza determinadas operaciones con
instrumentos financieros.

12.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de 1a gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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En base a las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, la
Sociedad realiza contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010, el capital social estd representado por 8.801.822 acciones
nominativas de 0,01 euros de nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

Aumentos de capital

En virtud de la admisién de negociacion en el MAB-EE la Sociedad realiz6 las siguientes
ampliaciones de capital:

o Con fecha 4 de marzo de 2010, la Junta General Universal de la Sociedad acordd una
ampliacion de capital por importe 362,43 euros, con una prima de emision asociada de
99.637,57 euros por compensacién de créditos, mediante la puesta en circulacion de
36.243 nuevas acciones ordinarias de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacién de 0,01 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la
6.161.276 a la 6.197.158, ambas inclusive. El importe nominal y la prima de emisién
han sido suscritos y desembolsados integramente por Inversiones KOA 2007, S.L.

o Con fecha 4 de marzo de 2010, la Junta General Universal de la Sociedad acordd
realizar una oferta de suscripcion de acciones por importe 26.043,04 euros mediante la
puesta en circulacion de 2.604.304 acciones ordinarias de la misma clase y seric que
las actualmente en circulacion de 0,01 euros de valor nominal cada una. La ampliacion
de capital lleva asociada una prima de emision de 3,38 euros por accién ascendiendo el
total de la prima de emisién de la ampliacion a 8.802.547,52 euros.

Los gastos relacionados con las ampliaciones de capital descritas en los parrafos anteriores
han sido imputados como menos reservas netos de su efecto fiscal.

Los accionistas con participacién superior o igual al 10% del capital social son los siguientes:

D. Juan Sagalés Mafias 57.37% 5.049.240
D. Alejandro Roca de Vifials Delgado 10,24% 901.650

13.2) Prima de emision

La prima de emision se originé como consecuencia de las ampliaciones de capital descritas en
la nota 13.1. No existen restricciones de disponibilidad.
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13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 139.280,73 12.020,24
Reservas voluntarias 1.434.7749,18 1.404.679,55
Total o ,574,029,91 2 1.416,699,79

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales, De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los Accionistas en caso de liquidacion, Al 31 de diciembre de 2010, la Reserva
Legal estaba dotada en su totalidad.

13.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad posee 151,764 acciones propias por un valor de
536.034,32 euros,

Con motivo de su inclusiéon en el MAB, la Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez
con Credit Suisse Securities poniendo a su disposicion un valor total de 300.000 euros en
efectivo y 300.000 euros en acciones propias para poder realizar operaciones de compraventa
de acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encuentran valoradas al precio medio de

coste por importe de 3,53 euros por accion, los gastos derivados han sido imputados contra
reservas generando una pérdida de 3.873,45 euros.

NOTA 14. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe, es la siguiente, en euros:

Existencias comerciales 6.659.086,92 3.264.843,59

No se han realizado correcciones valorativas por deterioros de existencias al cierre del
gjercicio, ya que no se considera necesaria.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantfas, pignoraciones,
fianzas u otras razones anélogas.




Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejercicio 2010 27

NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del gjercicio 2010 son los que se
detallan a continuacion:

ACTIVO CORRIENTE - 1 6.992,67 0 9.266,24
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.992,67 0.266,24
PASIVO CORRIENTE -~ o0 i i (1,275.790,56) - (1.690,610,00)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {1.275.790,56) (1.690.610,00)

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2009 son los que se
detallan a continuacion:

ACTIVO CORRIENTE -~ ‘4.985,55 7.229,05
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.985,55 7.229,05
PASIVO CORRIENTE R U (946.390,55) U (1.364.024,82)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (946.390,55) (1.364.024,82)

Las transacciones mds significativas efectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2010 y 2009 son las que se detallan a continuacion:

PO

Compras 6.432.660,70 8.061.193,41 3.172.859,06 4.597.472,78

La Sociedad utiliza contratos de compra y venta de moneda extranjera para cubrir su posicion
global en divisas.
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NOTA 16, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas es ¢l siguiente, en
euros:

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 197.871,66 - - -
Pasivos por impuestos diferidos - 59.398,94 - 41.667,97
197.871,66 - °59.398,94 S 41,667,974

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Affadido 124.413,88 51,74 22.867,10 51,81

Devolucion de Impuestos 273.728,20

Retenciones por IRPF - 71.328,95 - 124.906,96

Impuesto sobre Sociedades - - - 310.938,46

Organismos de la

Seguridad Social - 42.303,51 - 27.586,72
398,142,080 113,684,20 22,867,101 463.483,95 -

Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripeion, que

es de cuatro periodos impositivos.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Beneficio antes de impuestos < 1.796.160,95 - - 1,800,760,68
Diferencias permanentes

Aumentos 7.955,69 7.792,15
Disminuciones:

Gastos de ampliacién de

capital imputados a patrimonio neto {1.620.785,55) -
Ofras - (439,587,52)
Diferencias temporarias

Aumentos - 450,51
Disminucién (842.903,31) {42.930,23)

Base imponible (resultado fiscal) - T (659,572,22) 0 1.326.485,59.
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Los célculos efectuados en relacion con el impuesto sobre
siguientes, en euros;

beneficios a pagar, son los

Cuota sobre la Base Imponible
Base 120.202,42 euros, cuota al 25% -
Resto base, cuota al 30% -

Cuota liquida =" A

Menos: retenciones y pagos a cuenta (273.728,19)

Cuota a ingresar (devolver) = "

R 273.928,19)

30.050,61
361.884,95

Sl 391.935,56
(80.997,10)

C310.938,460

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 486.235,66
Activos por Impuesto diferido {197.871,66)
Pasivos por impuesto diferido 17.730,97
Total - - 30609497

391.935,56
123.476,26
12.743,92

528,158,740

Los activos por impuestos diferidos por importe de 197.871,66 euros, corresponden a
deducciones fiscales pendientes de aplicacién que han sido registrados al no existir dudas
acerca de la capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su

deduccion.

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

€n eurecs.

Consumos de mercaderias
Compras, netas de devoluciones y cualquier
descuento, de las cuales:

8.060.129,07

Nacionales 66.400,62
Adquisiciones intracomunitaria 1.561.067,75
Importaciones 6.432.660,70

Variacidn de existencias de mercaderias (3.394.243,33)

Total Aprovisionamientos -

3.487.545,07
25.447,44
289.238,57
3.172.859,06

(2.105,66)

3.485.439,41
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b) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 360.592,39 254.147,21

Otros gastos sociales 101.230,36 31.519,72

Cargas sociales R R 461.822,75 T 285.666,93
NOTA 18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad se encuentra avalada ante organismos publicos por
entidades financieras por un importe de 71.819,06 euros (2.560,99 euros en el ejercicio
anterior).

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad mantiene saldos con partes vinculadas segin el
siguiente detalle, en euros:

Administradores 65.100,00 65.100,00
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21.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Remuneraciones a los Administradores

Las remuneraciones devengadas durante ¢l e¢jercicio 2010 por los Administradores han
ascendido a 247.915,22 ewros (238.218,12 euros en ¢l ejercicio anterior), en concepto de
sueldos y salatios.

Remuneracidn a la Alta Direccion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2010 por la Alta Direccién han ascendido
a 302.915,20 euros (281.929,89 curos en ¢! cjercicio anterior), en concepto de sueldos y
salarios. El importte incluye las remuneraciones a los Administradores, dado que también son
considerados alta direccién.

21.3) Otra Informacién Referente al Consejo de Administracién

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Organo de
Administracién de la Sociedad no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existian compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2010 y 2009, distribuido por
categorias, es ¢l siguiente:

Gerente - Direccidn

Responsable Financiero

Responsable Producto

Oficial Administrativo

Responsable Almacén

Conductor - Almacén

Comercial 1

o6 ~J — O B e =
) e — B o e

—_

Total plantilla media’ =~ DTS s
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y
sexos, es la siguiente:

Gerente — Direccion 1 - l 1 - 1
Responsable Financiero - I l - 1 1
Responsable Producto 4 - 4 3 1 4
Oficiat Administrativo 1 5 6 - 2 2
Responsable Almacén 1 - 1 1 - 1
Conductor — Almacén 7 - 7 3 - 3
Comercial 19 3 22 13 - 13
Total personal al término del ejereicio 33 0 U9 R 2T g 28

Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
encuentran registrados los honorarios correspondientes a los servicios de auditorfa de las
cuentas anuales, correspondientes al ¢jercicio 2010 por importe de 20.600 euros (20.000 euros
en el ejercicio anterior) y no han existido honorarios por otros servicios prestados por parte de
otras sociedades del grupo a que pertenece el auditor de cuentas (24.000 euros en el ejercicio
anterior).

NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muesira a
continuacion:

Extremidad inferior 2.248.324,06 18,28 1.474.633,69 14,54
Columna 6.290.495,10 51,13 5.195.572,12 51,22
Extremidad Superior - Osteosintesis 3.203.280,42 26,04 2.911.004,67 28,69
Biolégicos 560,350,36 4,55 563.462,88 5,55
Total =+ i '. E12,302,449,94 5 50 7100,00 0 710.144.673,36 100,00 ¢

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacidn:

ipeion
Espafia 11.820.595,52 96,08 9.777.593,92 96,38
Portugal 481.854,42 3,92 367.079,44 3,62

Total i 12.302.449,94 7-7100,00 -+ 10.144.673,36. 100,00 -
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' TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 S




Informe de Gestion de Medcom Tech, S.A. Fjercicio 2010 34

MEDCOM TECH, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

La evolucion del negocio, obtenido por la Sociedad, durante el ejercicio 2010, presenta un
aumento de la cifra de negocios del 21,3 %.

La Sociedad durante los primeros meses del afio 2011 incorpora a su porfolio de proveedores
Pan Medical, compaiifa del Reino Unido fabricante de una linea de Cifoplastia, y que
comercializa el producto denominado Inter V, con el fin de sustituir a la empresa coreana
Taeyeon con su producto Balex.

Se confirma asi la misién de la Sociedad en cuanto a la bisqueda continua de la mejor
tecnologia disponible en el mercado, con el objeto de mejorar el porfolio de productos que
ofrecemos a nuestros clientes.

La Sociedad incorpora a su catalogo de productos un nuevo proveedor: Eden Spine. Con sede
en Florida (Usa). Empresa fabricante de un dispositivo interespinoso que recibe el nombre de
“Wellex” que completa y mejora el porfolio de productos dedicados a la columna.

Cabe destacar el proyecto de la Sociedad de expansion e implantacién en Italia, en el plazo
aproximado de dos meses a partir de la fecha de estas cuentas. La Sociedad serd Medcomtech
Italia, subsidiaria de Medcomtech Espafia. Se iniciard la actividad con dos lineas de negocio,
Osteosintesis soportado por los productos de nuestros partners tecnoldgicos, Trimed y
Osteomed y la linea de Extremidad inferior con United Orthopedical Corporation.

Se prevé que durante el afio en curso se incorporen a la nueva Medcomtech Italia, nuevos
productos destinados a las diversas patologfas, esperamos que la expansion resulte exitosa, al
igual que la actividad que la Sociedad desarrollada en su matriz de Espafia.

Durante este gjercicio, la Sociedad no ha estado expuesta a ningun riesgo ajeno al inherente
del propio mercado en el que opera y a lo ya comentado en la nota 12 de la memoria que
antecede.
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2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORFES AL CIERRE

No se han producido hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLQ

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no ha efectuado
inversiones en investigacion y desarrollo.

4.  ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee 151.764 acciones propias anotadas por importe de 536.034,32 euros que
representan ¢l 1,72% del capital social.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha utilizado Unicamente instrumentos financieros
derivados sobre tipo de interés y tipo de cambio, segiin se detalla en la memoria anual.

%k K OR K R ok %k ok
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FORMULACION DI, CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
MEDCOM TECH, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 que se componen de las adjuntas hojas
numero 1 a 35,

.

Barcelona, 11 de marzo de 2011
El Consejo de Administracion

D. Juan Sagalés Mafias D. Jordi Llobet Pérez
%ztde/nte\ Secretario no consejero
Kunstwerke, S.1.. representada por D. Alejandro Roca de Vifials Delgado
D. Joan Sagalés Mafias Consejero
Consejero
D. J. Felix de Lufs y Lorenzo D. Josep Maria Coronas Guinart
Consgjero Consejero

D. Salvader Torrens Iglesias
Consé
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
s |otom] X sl 01012

Forma jurldica
NIF: | 01010 l AB3015370 | Otras: | 01013 | l
Denominacion soclal: I 01020 | Medcom Tech, S.A. |
Domicilio social: |01022t Calle Duque de Sesto, n® 30, 1° A I
Municipio: I 01023 | Madrid Provincia: | 01025 | Espafia |
Cédigo postal: | 01024 l 28012 Teléfono: I 01031 | 934803374 l
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Socledad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Uliima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 El asesoramiento, fabricacion y comercio de aparatos e instrumentos médico-quirdrgicos o
Cadigo CNAE: 02001 | 4690 0
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en €l curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2010 (2) EJERCICIO 2009 {3
FIJO (4): 04001 38 25
NG FIJO (5): 04002

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):

|o4o1o|

b) Personal asalariado al termino del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
esercicio_ 2010 (2 esercicio_ 2009 @
MOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIO: 04120 32 | 04121 9 21 4

NO FIJO: 04122 1 {04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2010 2) EJERCICIO 2009 (3)

AND MES DiA ANO MES DiA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas; 04102 2010 1 1 2009 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2010 12 31 2009 12 31
Namero de paginas presentadas al depdsito: ! 01901 | 52 l

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01903 |

UNIDADES Euros: 09001 | X

Miles de euros: 0snn2

Marque con una X la unidad €n la que ha elaborado todos los documentos )
que integran sus cuentas anuales: Mitlones de euros: | 09003

(4) Segdn las clases {cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actvidadss Econdmicas 2009 (CNAE 2008), aprobada por of Real Decreto 476/2007, de 13 de abril (BOE do 28.4.2007).
{?) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular ol nimere medie de persenal fije, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afo no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejércicie.
@) Si ha habido movimientos, calcule la suma de !a plantdla en cada uno do los meses det afio ¥ dividala por dece,
¢} Sl hubo ragulecién temporal de empleo o de jomada, el parsonal afeclade por la misma deba incluirse come parsonal fijo, pero solo en fa preporeldn que correspenda ala fraceidn del afto ©
jomada del afio efeclivamente trabajada.
(6) Puede calcular el parsenal no fijo medic sumando el fotal de semanas qua han trabajada sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta wperacién (equivalents a la anterion).

n.9 da personas conlratadas x n.? medio de semanas trabajadas
’ 52




BALANCE DE SITUACION NORMAL.

B1.1
NiF: A83015370 UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Furos: osoor | X
Medcom Tech, S.A. 11/03/2011 Miles: 09002

Millones: 09003
Espacio destinado para tas fitmas de los administradores
ACTIVO LK%TI;;AR?ODREA EJERCICIO 2010 {2} | EJERCICIOD ,M?_O& {3)

A) ACTIVONOCORRIENTE. .......o0\iviininniiriinieenenns 11000 3.828.339,31 1.332.997,06
L Inmovilizado INangible . . ..o oere e 11100 | 8 66.747,07 84.595,94
1. Desarmollo. ... e e 11110
2. CONCESIONES ... .. i e e 11120
3. Patentes, licencias, marcas ysimilares .. .............. ..o 11130 31,12 5165
4, Fondodecomercio .......... ... il e 11140
5, Aplicacionesinformdticas. . ... ... ... . ..o i 11150 66.716,85 84.544,29
6, dnvestigacldn ... ... 11160
7. Ofro Inmovilizado intangible. . ........... ... ... . oo 1170
Il INMOVIHZAO MALErial. . .. ...\ .\ st 11200 | 8 2.212.688,18 1.235.429,57
1. Terrenos y cOnsStrucCionas . .. ... ittt 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizade material . ............... 11220 2.212.688,16 1.235.429,57
3. Inmovilizado en curso y anticipos .. ... .o iei i e 11230
Hl. Inversiones inmebiliatias ........... ... ... ool 11300
23 - =T 2o 11310
2. CoONStTUCCIONES . ...\ ittt e 11320
IV. [nversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo ... [ 11400
1. Instrumentosde patrimonio ................ . ... il 11410
2, Créditosaempresas ... ... e 11420
3. \Valoresrepresentativosdedeuda .. ...... ... oo oo 11430
4, Derivados. .. ... e 11440
5 Otrosactivosfinancleros ............ .. i i i 11450
6. Ofrasinversiones............ ..ot 11460
V. Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500 1.351.034,52 12.971,55
1. Instrumentos de patrimonio . ... ... .. 11510
2. Créditosaterceros. .......... o e 11520
3. Valores representativesdedeuda . . ....... ... o ool 11530
4. Derivados. ... e e 11540
5. Ofrosactivosfinancieros ........ ..o e 11550 8.1y8.2 1.351.031,52 12.971,55
B, OasinVersioNeS. . ... .t evt i i it 11560
VI Activos por impuesto diferido ............. ... ... ... ... 11600 16 197.871.66
Vil. Doudas comercialesnocorrientes. .. ......... ... ... ... ... 11700

{1} Marque la casilla comespondienta sagiin exprase las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documenios qua integran las cuentas anvales deben elaborarse en la misma unidad,

{2) Ejarclcio al que van refaridas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: A83015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espaclo destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO LAmemoria| Esereicio 2010 () | susreicio 2009 )
B) ACTIVO CORRIENTE .. ..ottt ts e oo, 12000 18.165.609,38 9.651.549,33
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12400
Il Existencias ........... ... i e 12200 | 14 6.659.086,92 3.264.843,59
1. Comerciales. ... ... s 12210 6.659.086,92 3.264.843,59
2,  Materias primas y otros aprovisionamientos . ............ ..o 000 12220
3. Produclos encurso ... . 12230
a) Deciclolargode producccidn .. ... .. ... .. o o e 12231
b)) Deciclocortode produccion . ....... ... .. ... . .. i e 12232
4, Productosterminados ............ . i e 12240
a) Dedciclolargode producccidn .. ... . L 12241
b) Deciclocortode produceion .. ... .. oo 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados .. ...... ... .. 12250
8. Anticiposaproveedores. . ... . e 12260
lll. Deudores comerclales y ofras cuentas acobrar ............... 12300 10.711.349,04 5.763.578,13
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 8.2 10.313.206,96 5.740.711,03
a) Clienfes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . ... ... 12311
b) Clienles por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . ... ... 12312 10.313.206,96 5.740.711,03
2, Clientes empresas del grupoyasociadas . . ... .......... ... .. ... 12320
3. Deudores varos. ... ... ... .o e s 12330
A, Personal. ... . e e i e 12340

Activos por impuesto corriente. .. ... ... o ac e 12350 16 273.728,20

6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas . ............. ... 12360 16 124.413,88 22.867,10
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ................ 12370
IV, Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plaze ... | 12400
1. Instrumentos de patrimonio .. ......... . ... o e 12410
2. Créditosaempresas ... ..ot e 12420
3. Valores representativosdedeuda . .......... . oo 12430
4, Derivados. . ... oo 12440
5, Otrosactivosfinancieros .......... i 12450
B, OtrasinVersianeS. .. ...oov vt e 12460

(1) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejerciclo antarior,




e e

P

R T e

BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIWO L:?&?N?ODREA EJERCICIO 2010 {1) | EJERGICIO 2009 {2}
V. Inversiones financlerasacortoplazo ........................ 12500 638.545,41 395.863.46
1. Instrumentos de patiimonio . . ........ ..o e 12510
2. Crédilos 8 BMPrESaS . ..o vttt et iat i e 12520
3. Valores representativosdedeuda .. ... ... ... o e 12530 81 322.981,80
4. Derlvados. ... . o e 12540
5. Otrosactivosfinancleros ............. ... ... i 12550 81y82 638.545,41 72.881,66
6. Ofrasinversiones............. ... 12560
VI. Periodificacionesacortoplazo ............... ... .......... 12600 43.697,88 53.613,52
VIl. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes. . ............... 12700 8 112.930,13 173.650,63
10 TeS0rarla ..o e 12710 112.930,13 173.650.63
2. Otros activos liquidos equivalentes . .............. oo s 12720
TOTALACTIVO (A + B o\ ovvt vt e e 10000 21.993.948,69 10.984.546,39

(1) Elercicio al qua van refaridas las cuenias anualas.
(2) Eercicio anterior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF:

DENCMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

AB83015370

11/03/2011

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS DE
LA MEMORIA

esercicio 2010 gy

EJERCICIO 2009 (2)

A)
A-1)

VL
Vi,
Vill,
IX,
A-2)
1

A-3)
B)

PATRIMONIONETO ... . i
FOndos propios ... ..o e i
Capital ... e
Capitalescrilurado ... ... ... . e
(Capitalnoexigido). . . ... oo i s
Primadaemisidon .. ............ ..o i
RESEIVAS . ... . it it i e
Legalyestatutarias ............ ..o i i
OIFES TESBIVES . ..ot ittt it ettt iy
{Acciones y participaciones en patrlmonio propias) ...........
Resultados de ejercicios anteriores. . ........... ... . oo
Remanente. ... ... ... .. i e e
(Resultados negativos de ejercicios anteriores). .................
Ofras aportacionesdesocios . ...... ... ... ..o
Resultado del ejercicio .. ...... ... ... ... ..
{Dividendoacuenta) ............. ... ... . i i
Otros instrumentos de patrimonioneto. .. ...................
Ajusfes porcambios devaler. ........... ... o oo
Activos financleros disponibles paralaventa ................
Operacionesdecobertura. .. ..................... ... ......

Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
R < £ - T

Subvenciones, donaciones y legados recibides. .. ............
PASIVONOCORRIENTE . ... ... oo iiieaii ey
Provisiones alargoplazo .......... .. .,
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal...........
Actuaciones medivambientales ... ..., oo oo
Provisiones por reestructuracién .. ... ... ..o e

Ofras Provision®s . . .. .. ie et i

20000

11.891.753,34

3.124.405,94

21000

11.891.753,34

3.124.405,94

21100

13.1

88.018,22

61.603,96

21110

88.018,22

61.603,96

21120

21200

13.2

9.275.673,55

373.497,25

21300

13.3

1.574.028,81

1.416.699,79

21310

139.280,73

12.020,24

21320

1.434.749,18

1.404.679,55

21400

13.4

(536.034,32)

21500

21510

21520

21600

21700

1.490.065,98

1.272.604,94

21800

21900

22000

22100

22200

22300

22400

22500

23000

31000

2.135.352,74

2,272.629,71

31100

31110

311420

31130

31140

{1} Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales.
{2) EJorciclo anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIE: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S A
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L;':OMTI":‘AP:ODREA EJERCICIO 2010 {1} { EJERGICIO 2008 {2)
Il Deudasalargoplazo...... ... ... .. ... . i i 31200 2.075.953,80 2.230.961,74
1. Obligaciones y ofros valores negociables .. .................... 31210
2. Deudas con entidades de crédito.. ... .. ...................... 31220 | 911 517.075,31 561.480,46
3. Acreedores por arrendamiento financiere ... ... oo 31230 7ys811 311.462,32 145.985,64
A, DEIVAGOS . ...\ttt ee s 31240 | M 7.386,17 133.495,64
5. Ofrospasivosfinancieros...........co i i 31250 9.1.2 1.240.000,00 1.400.000,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... .. 31300
IV. Paslvos porimpuestodiferido .......................... ... 31400 15 59.398,94 41.667,97
V. Periodificaclonesatargoplaze............ ... ... oo 31500
VI. Acreedores comercialesnocorrlentes ...................... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo............ 31700
C) PASIVOCORRIENTE .......... ... ittty 32000 7.966.842,61 5.587.510,74
b RiSenia vneutados con actlvos o corentes mantonidos P | satoo
II. Provisionesacortoplazo ............... ... . e 32200
lll. Deudasacortoplazo.......... ... iiiiiiiiiiriinnnninnen 32300 5.174.268,41 3.330.460,85
1. Obligaciones y ofros valores negociables . ............... P 32310
2. Deudasconentidadesdecrédito. ............... ..o i 32320 911 4.993.120,17 2.653.190,25
3.  Acreedores por arrendamiento financiero .. .. ... oo o 32330 7y9.11 130.060,76 77.270,60
A, Derivados . ... e e e 32340 11 51.087.48
5. Otfrospasivosfinancieros. ............ ... oo iiaa L 32350 8.1.2 600.000,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo. . ... 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. ............. 32500 2.792.574,20 2.257.049,89
T, Proveedores. ... ... i e i e 32510 9.1 2.307.506,10 1.323.059,26
al  Proveedoresalargoplazo. ... ... i e e 32511
b)  Proveadoresacomfoplazo . ... v i i e 32512 2.307.506,10 1.323.059,26
2.  Proveedores, empresas del grupoy asociadas. . ................ 32520
3. Acreedores varios. . . ... ... i 32530 91 327.963,60 177.641,73
4. Personal (remuneraciones pendientesdepago) .. ............. .. 32540 91 43.420,24 292.864,95
5. Pasivos porimpuestocorriente ... ... o ool 32550 16 310.938,46
6.  Ofras deudas con las Administraciones Plblicas. .. .............. 32560 16 113.684,20 152.545,49
7. Anticiposdaclientes. ... ... .. i 32570
VI. Periodificaciones a corto plazo. .. ..... e 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. .. ......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +C) ...\ \vveeeen.. 30000 21.993.948,69 10.984.546,39

{1} Ejercicio af que van referidas las cuenias anuaies.
{2} Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: A83015370
DENOMINACION SOGIAL:
Medcom Tech, 8.A.
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(PEBE} / HABER Lﬁ%@ﬁonrﬁ:\ EJERCIGIO 2010 {1} | EJERCICID 2009 (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importenetodelacifradenegocios ........................ 40100 23 12.302.449,94 10.144.673,36
a) Mentas. ... ... e s 40110 12.302.449,94 10.144.673,36
b} Prestacionesdeservicios. ........ ... .. i i i e, 40120
2 bricacion, o jeenclas do productos terminados y en ewre? %% | aoz00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo ....... .. ... 40300
4. AProvisionamientos. ... .. ... ...t 40400 | 17-8 (4.665.885,74) (3.485.439,41)
a) Consumodemercaderfas ............. ... . ... i oo 40410 (4.665.885,74) (3.485.439,41)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. .. ... .. 40420
¢) Trabajos realizados porofrasempresas ....................... 40430
d)  Deteriore de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
8. Otrosingresos deexplotacion .. ........................... 40500
a) Ingresos accesorios y otros de gestidncorriente .. ........ ... .. 40510
b}  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio. | 40520
B,  Gastos de personal .. .........ooeieeiier e 40600 (2.431.078,70) (1.838.663,17)
a) Sueldos, salariosy asimilados . . ............ ... ..o oo 40610 (1.969.255,95) (1.552.996,24)
by Cargassociales ......... ..o i e e 40620 17.b (461.822,75) (285.6686,93)
C)  PrOVISIONES. ... e e e 40630
7. Otrosgastosdeexplotacion. ............ ... .. ... ... 000 40700 (2.566.740,01) (2.222.687,54)
a) Serviclos exteriorss .. ... ... e 40710 (2.586.842,03) (2.012,801,06)
bY  Trbubos. ... e e 40720 (27.837.36) (3.665,09)
e T T e B e .. 40730 | 82 53.224,68 (206.221,39)
d) Otrosgastosde gestidbncormiente. . . ....... ... il 40740 (5.285,30)
8, Amortizaciéon del inmovilizado . ............ ... ... Lol 40800 | 2V 6 {374.676,70) (253.374,13)
9. Imputacién de subvenclones de inmovilizado no financiero y

L] - 40900
10. Excesosde provisiones...................ccieniiiiiiiaan 41000
11. Detorloro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .. .. 41100 (36.918,82) (13.320,27)
a) Deferioroypérdidas............ ..o i i 41110
b} Resultados por enajenacionesyotras............. ..o 41120 6 (36.918,82) (13.320,27)
12. Diferencia negativa de combinaciones de negogio ............ 41200
13, Otrosresultados. . ........ .. i e 41300
Al ﬁEflzjliT::‘EgEE Eﬁ"ﬂ‘ﬁ%‘i 10+11+12413) ..., 49100 2.227.149,97 2.331.188,84

{1} Ejercicio al que van refaeridas las cuenlas anuates.
{2} Ejsrcicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF: A83015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores
{DEBE) / HABER Lﬁ?ﬂ?n?ounﬁm esercicio 2010 4y | esercicio _ 2009 (5
14, INGrosos NANCIEIOS .. ... ... ... \ve etsens e e 41400 30,71
a)  De participaciones en instrumentos de patrimonio. .. ............. 41410
at1) Enempresasdelgrupoyasociadas ........... .o e 41411
82) EnLerceros. .. et s 41412
by  De valores negociables y olros instrumentos financieros .......... 41420 30.71
b 1) Deempresasdefgrupoyasociadas .............. ... ...... ... 41421
B2 DEIErCEIOS. .. o e i e 41422 30,71
O bnerg oC subvendiones, donaciones y lgados de carcer . L aaz
15, GastOs FNANGIEIOS . . .. ... ..\ 'evesesessr e 41500 (384.565,33) (445.336,43)
a} Pordeudas conempresas delqrupovasociadas ........ ... ..., 41510
by Pordeudasconterceros .........v i e 41520 (384.565,33) {445.336,43)
¢}y Poractualizacionde provisiones . .......... oo it 41530
18. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros .. . . . . 41600 75.021,99 (74.159,24)
a) Carterade negociaciony otros. .. ... . v i 41810 11 75.021,99 (74.159,24)
D) panibias para et e e 41620
17, Diforencias de cambio .. ...............coeorererirennns.. 41700 (121.445,68) (10.963,20)
e manciaren e B e e . 41800
a) Deteriorosypérdidas. .......... i e 41810
b} Resultados porenajenacionesyotras. ............. ... ... 41820
19. Otros ingresos y gastos de caracter flnanclero ........... . ... 42100
a)  Incorporacién al activo de gastos financleros. . .................. 42110
B Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ... 42120
¢) Restodeingresosygastos ......... i i 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 + 17 +18+19) ... ... .. 49200 {430.989,02) (530.428,16)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) .............. 49300 1.796.160,95 1.800.760,68
20. Impuestos schrebeneficios ............. ... ... 41900 16 (306.094,97) (528.155,74)
A) CONTINUADAS (A 1 20) oo | asago 1.490.065,98 1.272.604,94
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operacionas
Interrumpldas neto de Impuestos................ ...t 42000
A.5} RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) . ....vviersrrsinss. 49500 1.490.065,98 1.272.604,94

(1} Ejercicio at qua van reforidas [as cusnias anuelas.
(2) Earclcio anterior.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio

PN1

NIE: AB3015370

DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, §.A.

11/03/2011

Espacio doslinado para las firmas de los ad ministradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

esercicio 2910 4

esereicio _ 2008 (o

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..

LI,\IE(%%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO

1, Por valoracién de instrumentos financieros ..................

1. Aclivos financieros disponibles paralaventa. .. .................
2, Otrosingresos/gastos. ... o . et e e
.  Porcoberturas de flujos deefective. .. ......................

lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ..............

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenldos para
faventa. . e e e e

VI. Diferenciasde conversidn. ... ... ... ... ... .. ... . .ol

VIl. Efectoimpositive . ......... ... ... ... ... . ... ..

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimenio
neto (F+H+M+IVEHVIRVID ... ..o oo

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VIil. Porvaloracién de instrumentos financleros .. ................

1. Activos financieros disponibles paralaventa....................

2. Otrosingresos/gastos. ... ... ... i e,
IX. Porcoberturas de flujos de efective. ... ...... .. ... .. ... ...
X. Subvenciones, donaciones y legados recibides. . ... ...... . ...
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. .. ... e e e e

Xll. Diferenclasdeconversion. . ........ ... ... ..o iiiiiiiii

Xil Efectoimpositiveo ....... .. ...

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
(VIR+FDX X+ X XEXHD. ..o

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) .......

59100

1.490.065,98

1.272.604,94

50014

50011

50012

50020

50030

50040

§0050

50060

50070

59200

50080

50081

50082

50090

50100

50110

50120

50130

59300

59400

1.490.065,98

1.272.604,94

{1} Ejerclcio al que van referidas las cuenlas anuvalas,
{2} Ejercicio anlerior.




e,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL;
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EX{GIDO) PRIMA DE EMISION
o 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........ 511 60.101,21 {45.075,91)
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 {1}yanteriores .. ....................... §12
Il. Ajustes por errores del ejercicic zoos (1)
yanteriores ... ... ... ... 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2000 A2} e 514 60.101,21 (45.075,91)
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con soclos o propletarios ............ 516 1.502,75 45.075,91 373.497,25
1. Aumentosdecapital . .......... ... ool §17 1.502,75 373.497,25
2. (-)Reduccionesdecapital ............... .. ... 518
3. Conversidn de pasivos financleros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonacicnes de deudas). 519
4, (-)Distribuciéndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). ..o e e e 521
8. Incremento {raduccién} de patrimonic neto resultante de
una combinacion denegocios. .. ......... ... .. 522 o
o
7. Otras operaciones con socios o propiefarios . ......... 523 45.075,91 g
1ll. Otras variacicnes del patrimonioneto .. ........... 524 %
C} SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2008 (2) ........ 511 61.603,96 373.497,25 %
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio <
2009 ) e 512 =
£
4
Il. Ajustes por errores del ejercicio zc0n 2)........ 513 3
D) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
D10 (B e 514 61.603,96 373.497,25
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
il. Operaciones con socios o propletaries .. .......... 518 26.414,26 8.902.176,30
1. Aumentosdecapital . ............... ... .. ... ... 517 26.414,26 8.902.176,30
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Convarsién de pasivos financleros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribuciéndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(MEEASY . ot ot e e e 521
6. Incremanto (reduccidn) de patrimonio neto resuliante de
una combinacidn denegocios. . .......... ...l 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3) ........ 525 88.018,22 9.275.673,55

{1) Ejercicio N-2.
(2 Elerciclo anterior al que van rafaridas las cuentas anuales (N-1).
{3) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N},




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

CONTINUAEN LA PAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: A83015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores
{AGCCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN FATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 08

A} SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2ms (1) ... ... .. 511 1.074.968,35
. Ajustes por cambios de criferio del ejerclcio

2008 (Dyanterfores .. .............viiiiiinn. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1)

yanteriores ... ... i e e 513
8) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

o ) e 514 1.074.968,35

. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
i. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ... ... ... L Lo L, 517
2. (-}Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucidonde dividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(Nefas). ... e 521
B. Incremento {reduccién) de patrimonio nete resultante de

una combinaciénde negocios. ... ... ... ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimenioneto ............. 524 341.731,44
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2} ........ 511 1.416.699,79
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2009 (). 512
Il. Ajustes por errores del efercicio 2008 (2y........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

i ) e 514 1.416.699,79

l. Total Ingresos y gastos reconogidos .............. 518
il. Operaciones con soclos o propietarios ............ 516 (1.115.274,82) (536.034,32)
1. Aumentosdecapital . ..................... ... .... 517 (1.111.401,37)
2. (-}Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. . ............... .. ... 520
D aragy s oo Bociones o pardpadiones propes . st (3.873,45) (536.034,32)
8. Incremento (reduccion} de patrimonio neto resultante de

una combinacién denegocios. . .......... ... .. ... .. 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaclones del patrimonioneto .. ........... 524 1.272.604,94
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3) ........ 525 1.574.029,91 (536.034,32)
{1) Ejercicio N-2.
{2) Ejpreicio antarior al que van refaridas las cuentas anuales (N-1).

(3)

Ejercicie al que van referidas las cuenlas anuales {N).




VIENE DE LA PAGINAPNZ.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE 50CI105 DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........ 511 629.842,70
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (iyanteriores . . ...............cvvninn 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1
yanterfores ......... ... .. . i 513 (288.111,26)
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) 2009 @....... . 514 341.731.44
1. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515 1.272.604,84
Il. Operaciones con socios o proplefarlos ............ 516
1. Aumentosdecapital ........ ... ... . ... o 517
2. (-}Reducclonesdecapital ................... ..., 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. () Distribucién de dividendos. ... .................. 520
5, Operagiones con acciones o paiticipaciones propias
(Netas) . ... e 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negoctos. ................ ... 522 "
o
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 é
Z
{ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 (341.731,44) %
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (2) ........ 511 1.272.604,94 %
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio <
2009 (2] e 512 2
£
=
il. Ajustes por errores del ejercicio 2009 @........ 513 8
LDO A s
D) S0 ey o MO DL R 514 1.272.604,94
. Total ingresos y gastos reconoeidos .............. 515 1.490.065,98
IIl. Operaciones con socics o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .............. .. ... il 517
2. (-)Reduccionesdecapital .................. .. ..., 518
3, Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4, (-} Distribuciéndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . ... . e e, 521
8. Incremento (reduccitn) de patrimonio neto resuitante de
una combinacién de negoclos. ............ o, 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 624 (1.272.604,94)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3) ........ 525 1.490.065,98
{1} Ejercisio N-2,
{2) Ejarcicio anterior al que van referidas las cusnlas anuales (N-1).
{3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

A83015370

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Madcom Tech, S.A.

11/03/2011

Espacio destinado para las firmas de los administradores

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO KETO

AJUSTES POR CAMBIOS
DE VALOR

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

10

1

12

A) SALDOQ, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 {(1)yanteriores .. ................ . . 00uun

il. Ajustes por errores del ejercicio _2c08 {1)
yanteriores ..........c. i s

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2009 7. P

. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaclones con socios o propietarios ............
1. Aumentosdecapital .................. .. .. o
2. (-)Reduccionesdecapital .............. ... .00
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(convearsién de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. (-} Distribucidn de dividendos. . ........... o

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas). ... ... e

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacibn denegocios. . .. ... oo i
7. Otras operaciones con socios o propietarios ..........
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............
C) SALDO, FINAL DEL ESERCICIO zu08 (V2 N
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2009 ().
il. Ajustes por errores del ejercicio 2009 2)........
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2040 (3). e e
l. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
. Operaciones con socios o propietarios ............
1. Aumentosdecapital . ....... ... ... e e
2. (-)Reduccionesdecapital ............ ...
3. GConversidn de pasivos financieros en patrimenio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. {-)Distribucién de dividendos. . ................. ...

5. Operaciones con acclones o participaciones propias
(Netas). ... o

8. Incremento (reduccion) de patrimonio nelo resultante de

una combinacién de negocios. .. .. ... . i
7. Otras operaciones con socios o propietarios ..........
I, Otras varlaciones del patrimonionete .............

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3) ..o

51

512

513

514

515

516

517

518

519

520

521

522

523

524

51

512

513

514

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5

515

516

517

518

519

520

521

522

523

524

525

{1) Ejercicio N-2.
(2) Ejerciclo anterior al que van referidas las cusntas anuales (MN-1),
(3) Elercicio al que van referidas las cuenias anuales (N).
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B} Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: AB3015370
DENCMINACION SOGIAL:
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores
TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........ 511 1.719.836,35
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (Myanteriores .. ..................vuun 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1)
Yanteriores .. ... ... . . e 513 (288.111,26)
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJE
P a2 Fgy STARO R Releo 514 1.431.725,09
. Totalingresos y gastes reconocidos .............. 515 1.272.604,94
Il. Operaciones con socios o propietarlos ............ 516 420.075,91
1. Aumentosdecapital ........... ... .. ... L 517 375.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital .................. ... .. 518
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversldn de obligaciones, condonacicnes de deudas). 519
4, (-)Distribuciondedividendos. .. ............... ..., 520
5. Operaciones con acciones o paticipaciones propias
netas). . ... e e 521
8. Incremento (reduccién) de patrimenio neto resultante de
una combinacibndenegocios. . ... ... i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 45.075,91
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000 (2) ........ 51 3.124.405,94
I. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
2008 (). e e, 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio zcoe @)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJE
P S0 iy AP INICIO DEL B Rowlo 514 3.124.405,94
1. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 1.490.065,98
Il. Operaciones con socios o propiefatios ............ 516 7.277.281,42
1. Aumentosdecapital ................... .. .. ... ... 517 7.817.189,19
2. (~)}Reduccionesdecapital ............... ... .. ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribucion de dividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
reag). o acaones O parcpaciones o . 521 (539.907,77)
6. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultanie de
una combinacidndenegocios. ......... ... o s 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3} ........ 525 11.891.753,34
(1) Elarcicio N-2.

(2)
(3

Ejercicio anterior al qua van refaridas las cuentas anuales {N-1).
Ejerciclo al que van refaridas las cuenlas anuales (N},
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF: A83015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
11/03/2011
Espacio destinado para fas firmas de Jos administradores

L:?H?R?ODREA EJERCICIO 2010 {1) | EJERCICIO 2009 {2}
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes deimpuestos . .................. 61100 1.796.160,95 1.800.760,68
2. Ajustes del resUMadD. .. ..................ooeiiiiitnns 61200 667.914,18 974.995,50
a) Amorlizacion del INMovilizado (+) ... ..o v're et 61201 374.676,70 253.374,13
by Correcciones valorafivas pordeterioro (+/-) . ............ ... 61202 (63.224,68) 206.221,39
¢) Variaciébnde provisiones (/=) . ... ... . il e 61203
d) Imputacidn de subvenciones (=) ........ .. o nan oo 51204
e} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovllizado {(+/~}........ 61205 36.918,82 13.320,27
f)  Resuitados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+-). | 61206
q) Ingresos financieros (=) ... .t e 61207 (30,71)
h) Gastosfinancieros (*} ... ..o i 61208 384.565,33 445.33643
i) Diferenciasdecambio (-}, ........ . .. ... oo 61209
P} Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ... 61210 (75.021,99) 74.159,24
k) Otrosingresosygastos (—/+). . ...... .o 61211 {17.385,25)
3. Cambiosenelcapitalcorriente .. ....... ... . ... ... ... ... 61300 (7.158.682,95) (3.614.114,39)
&) EXISIONGIES (Hode oo e v 61301 (3.394.243,33) {2.105,66)
by Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) ......... ... ...l 61302 (4.620.818,03) (3.582.876,95)
c) Ofrosactivoscorrientes (+/=}. ........ ... .o 61303 9.915,64 (53.613,52)
d) Acreedores y ofras cuentas parapagar (¥/-). .. ... .o e as 61304 846.462,77 24.481,74
e} Ofrospasivoscorrientes (H=) . ... ... .. i e 61305
f)  Otros activos y pasivos no carrientes (#/-) ..o iiii 61306
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn....... 61400 (969.231,98) (710.902,00)
a) Pagosdeintereses{=)......... ... i 61401 (384.565,33) (445.336,43)
h) Cobrosdedividendos (+)............... ..o il 61402
¢} Cobrosdeintereses{+).......... ... . ool 61403 30,71
d) Cobros (pagos) porimpuesto sobre beneficios (+/~). . ............. 61404 (584.666,65) (265.596,28)
e} Otrospagos (cobros) (—/+}. ... .. i e 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de axplotacién (1+2 + 3+ 4) | 61500 (5.663.839,80) (1.549.260,21)

(1} Elerciclo al gue van referidas las cuenias anuales.
(2} Elercicic anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
NIE: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

11/03/2011
Espacio destinado para las firmas de los administradores
L.:?.HEAI\EOE:!EIA esercicio_ 2010 (1) | EJERCICIO 2009 )

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversionas{-)........... ... .o il 62100 (3.062.277,82) (367.524,79)
a) Empresasdelgrupoyasociadas......... ...l 62101
b} Inmovilizadointangible. . ........ ... oo oo 62102 (1.002,00) (75.090,00)
¢) Inmovilizadematerial . . ... o 62103 {1.151.707,30) (227.458,69)
d) Inversiones inmobiliarias . ...... ... oo 62104
e) Otros activos financieros ............ oo 62105 (1.909.568,52} (64.976,10)
f)  Aclives no comientes mantenidos paraventa ............. ... ..., 62106
@) Unidaddemnegocio. ........coeeii i e 62107
h)y Otrosactivos .. ... o s 62108
7. GCobros pordesinversiones (). .......... ..o e 62200 328.826,60 464,00
a) Empresasdelgrupoyasociadas. ... ...oov i 62201
b) Inmovilizadointangible. . . ... . oo o 62202
¢) Inmovilizadomaterdal . . ... ... Lo i 62203
d) Inversiones inmobiliartas . .. ... . o o 62204
€)  OHroS ACHVOS NANCIBIOS . ..\t oee st e e e e 62205 328.826,60 464,00
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62206
g) Unidaddenegocio..... ...t 62207
hy Ofrosactivos . ... oo 62208
8. Fiujos de efectivo de las actividades de inversién (6 +7)........ 62300 (2.733.451,22) (367.060,79)

(1} EJercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF: AB3015370

DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

11/03/2011
Espacio destinado para las firmas da los administradores
Lm?w?h?obﬁﬁ#\ esercicio 2019 1y | esercicio 2008 (5

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio............... 63100 6.691.045,75 270.075,91
a) Emisién de instrumentos de pateimonio (+}. . ........ .. ... L 63101 7.230.963,52 270.075,91
b) Amortizacion de instrumentos de patrimondo (-} ........... ..ol 63102
¢} Adguisicidn de instrumentos de patrimonio propio (<}, ............. 63103 (539.907,77)
d) Enajenaci6n de instrumentos de patrimonio propio (+)............. 63104
e} Subvenciones, donaciones y legados recibides (+). . .............. 63105 :
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero . .. ..., .. 63200 1.845.524,77 1.366.900,47
B) EMISION © o v vttt e e e 63201 4.436.442,73 2.741.090,87

1. Obligaciones y otros valores negociables (¥) ................. 63202

2. Deudas con entidades de créaito (4. . ..+ v veeeeeeni 63203 3.196.442,73 741.090,87

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (). ............. 63204

4. Deudas con caracleristicas especiales(*) .. ................. 63205

5. OUAS GBUUES () -+ o+ o s oo 63206 1.240.000,00 2.000.000,00
b) Devolucion y amortization de . .. ..........o\eit it 63207 (2.790.917,96) (1.374.181,40)

1. Obligaciones y ofros valores negociables () .. ............... 63208

2. Deudas con enfidades de Grédito (=), . . . ... oorianeien 63200 (890.917,96) (1.268.581,40)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=} . ............. 63210

4. Deudas con caracleristicas especiales (<) ................... 63211

5. OWBS OUTAS (=) - -+ e e e 63212 {1.900.000,00) (105.600,00)
e oo oo ¥ remuneraciones de oftos Istumente® . | esao
a) Dividendos (=} ... ... i e 63301
b} Remuneracion de otros inslrumentos de patrimenio (=) . ........... 63302
12. Flujos de efective de fas actividades de financiacién (9 + 10+ 11). | 63400 8.336.570,52 1.636.985,38
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .............. 64000
D) B OUNVALONTES (3481125 D) o o o 85000 (60.720,50) (279.335,62)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio. . ............ ... 0 0s 85100 173.650,63 452.986,25
Efectivo o equivalentes al final del ejerciclo .. .......... ... ... 0 65200 112.930,13 173.650,63

(1) Ejarciclo al qua van referidas las cuentas anualas.
(2) Eercicio anterior,




A continuacion el detalle de la gestion dB/BikEERRE por patESS ElCompaiiia:

Rotacion de exitencias
Periodo medio de cobro 223
Periodo medio de pago 144

342
141

(1) Calculado con base en el saldo de Existencias y el Importe Neto de la Cifra de Negocio de las cuentas anuales.
(2) Calculado con base en el saldo de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar y el Importe Neto de la Cifra de Negocio corregido del

impacto del IVA (7%) de las cuentas anuales.
(3) Calculado con base en el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y la suma de Aprovisionamientos y Otros Gastos de

Explotacion de las cuentas anuales.
La Compaiila no ha podido mejorar sus condiciones de pago como tenia previsto, debido
fundamentalmente a la demora sustancial de su periodo medio de cobro.

C. Hechos posteriores al cierre de los presentes estados financieros

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las
Cuentas Anuales de la Compaiiia a dicha fecha.

Cualquier hecho que pudiera tener interés para los inversores de la Compaiiia, ser4 debidamente
comunicado al MAB y publicado en la pagina web.



